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KORT OM STRATEGIN

Fonden iir en akrive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses att forvaleings-
teamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en lingsikeige

cod kapitaltillvixe, giver fondens riskspridning och placeringsinrikening, dels éver tid
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svertriffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och strukturerad investeringsprocess dir olika
moderna kapitalfsrvaltningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller anviinds for
pm'tf‘dljkonsrrukriom ombalanseri ng samt ris](st)‘rning. Modellerna som anvinds i f‘(irv;\l[ning«

en ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda for acc

{llfll. Data som an as ir ﬂ"l:ll'l(l"llldeZlElL ﬁlﬂdlanCn[ll]ll ]JOIXI

passa historis

olika former av prognosdata. Arbetssiittet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givit
teamet et flertal internationella urmirkelser och nomineringar.
Fonden ir vil diversifierad och bestdr i normalfallet av et relative store ancal mindre

positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor ace risken i varje enskild

position ir lig samtidigt som fondens forviintade risknivi begri

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global andelsklass B steg med +2,90 procent under oktober och under dret
har den dirmed stigit med +7,75 procent, en utveckling som iir +5.1 procentenheter bittre
in fondens jﬁlnftﬁreilwc{ex. Sedan fondstarc den 4 december 2023 uppgar viirdcbkningen till
+43,8 procent, ett resultat som ér +12,3 procentenheter starkare in fondens jimforelseindex.

Oktober avslutades starke, och de stora aktieindexen steg under minaden trots en
upptrappning av handelskonflikten mellan USA och Kina. S&P 500 har nu stigit sex mi-
nader i rad, och MSCI All Country World Index har ékat sju minader i féljd — den lingsta
vinstsviten for bida indexen sedan 2021.

Den amerikanska centralbanken sinkte som vintat sin styrrinta under minaden med

25 punkter medan den europiska, ECB, valde som vintat att limna styrrincan ofrindrad.
Métet mellan presidenterna Trump och Xi i slutet av minaden resulterade forvisso inte i
nigot undertecknat aveal, men den dmsesidiga pausen av tullhéjningar forlingdes, vilket

sags som en nedtl‘appmng.

De amerikanska bolagen har limnat scarka kvarcalsrapporter. Vinsteillviixeen for 3
tredje kvarcal forvintas uppga till +13,8 procent jimfore med samma kvartal foregiende
Data frin LSEG visar att av de 315 foretag i S&P 500 som hittills har rapporterat dvercrif-

fade 83 procent analytikernas estimat. Detta kan jimforas med vinsteillvixeen for den

AVKASTNING MSCI World All Countries i 3
Meriti Ekorren Global Net Index i SEK curopeiska bolagen som viintas uppgi till +0,4 procent.
For fondens vidkommande har minadens storsta (Slming pa sekrornivi skere cill
Oktober 2025 2,90% 3,37% branscherna Health Care Equipment & Services, Consumer Services samt Capital Goods.
Ar2025 7,75% 2,63% Pi motsvarade sice har den stérsca minskningen skete till Food & Staples Retailing, Utilities
Rullande 13r 14.21% 7.54% samt Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences.
Sedan 2023-12-04 43,78% 31,51%
STATISTIK BRANSCHFORDELNING
Andel positiva ménader 77,3% B Automobiles & Components, 3,4%
Bésta manad 6,85% M Banks, 4,0%
Samsta manad -9,92% M Capital Goods, 7,9%
Standardavvikelse Nystartad B Commercial & Professional Serv, 3,1%
G ittlie Srsavkastni Nystartad B Consumer Durables & Apparel, 3,4%
enomsnittlig drsavkastnin, starta
— 8 g b4 M Consumer Services, 3,1%
Downside risk Nystartad M Diversified Financials, 5,3%
?tBrsta vardetapp Nystartad Energy, 5,2%
Aterhamtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad Food & Staples Retailing, 1,1%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad Food Beverage & Tobacco, 4,0%
M Health Care Equipment & Services, 3,5%
M Household & Personal Products, 0,3%
M |nsurance, 0,7%
145
M Materials, 4,3%
140 B Media, 8,1%
135 M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 2,5%
120 Real Estate, 0,0%
s Retailing, 6,7%
Semiconductors & Semi. Equipment, 10,1%
20 Software & Services, 8,6%
s Technology Hardware & Equipment, 6,9%
1o Telecommunication Services, 2,3%
10 Transportation, 3,0%
Utilities, 2,5%
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B Meriti Ekorren Global MSCI World i SEK
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 3,21% -2,96% -9,92% -2,98% 6,85% 4,45% 3,34% -0,21% 3,43% 2,90% 7,75%
2024 2,35% 5,45% 6,27% 0,16% 2,12% 1,08% 1,03% -3,07% 1,93% 4,79% 5,95% 0,04% 31,48%
2023 1,49% 1,49%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass B. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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