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KORT OM STRATEGIN

Fonden iir en akrive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses att forvaleings-
teamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en lingsikeige

cod kapitaltillvixe, giver fondens riskspridning och placeringsinrikening, dels éver tid
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svertriffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och strukturerad investeringsprocess dir olika
moderna kapitalfsrvaltningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller anviinds for
pm'tf‘dljkonsrrukriom ombalanseri ng samt ris](st)‘rning. Modellerna som anvinds i f‘(irv;\l[ning«

en ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda for acc

{llfll. Data som an as ir ﬂ"l:ll'l(l"llldeZlElL ﬁlﬂdlanCn[ll]ll ]JOIXI

passa historis

olika former av prognosdata. Arbetssiittet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givit
teamet et flertal internationella urmirkelser och nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestdr i normalfallet av et relative store ancal mindre
positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor ace risken i varje enskild

position ir lig samtidigt som fondens forviintade risknivi begri

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global andelsklass B steg med +3,43 procent under s:‘ptember och under dret
har den dirmed stigit med +4,71 procent, en utveckling som ir +4,0 procentenheter bittre
in dess jimforeindex. Sedan fondstart den 4 december 2023 uppgir virdeskningen till +39,7
procent, ett resultat som ir +9,1 procentenheter starkare éin fondens jimforelseindex.

Finansiclla tillgingar utveckades scarkt under september. Amerikanska akeier, mice
som S&P 500, steg med 3,7 procent. Europeiska aktier, mite som S&P Europe 350, steg med
+1,7 procent och japanska aktier, mict som S&P Japan 500, steg med 3,0 procent. Aktie-
marknaderna fann stéd av en relative stark rapportsiisong och, inte minst, ett motstinds-
kruﬁigt makroekonomiskt 1iig€.

[ USA reviderades BNP for andra kvartalet upp till 3,8 procent. Den starka trenden ser
ut ate betd under det tredje kvartalet som Atlanta Feds GDP Nowcast uppskactar till 3,9
procent. Som viintat valde Federal Reserve ate siinka sin styrriinta med 25 punkeer vid sice
septemberméte.

Volatiliteten i marknaden har minskat pitaglige. Drivkrafter har varit en stabil
makrockonomisk bakgrund och dimpade inflacionspicryckningar, samt det fakcum ace
de flesta centralbanker sinker scyrrintor. Det finns dock orosmoln, sisom osiikerhet kring
Imndelspolitik och gcopo]itis]cu risker.

For fondens vidkommande har minadens stérsta Skning pd sekcornivi skece cill

AVKASTNING MSCI World All Countries
Meriti Ekorren Global Net Index i SEK branscherna Semiconductors & Semiconductor Equipment, Utilities samt Food Beverage &
. . Tobacco. P4 motsvarade sict har den stérsta minskningen skete cill Healch Care Equipment
September 2025 3,43% 3,23% & Services, C:lpiml Goods samt Media.
Ar2025 4,71% 0,75%
Sedan 2023-12-04 39,73% 30,62%
STATISTIK BRANSCHFORDELNING
Andel positiva ménader 77,3% B Automobiles & Components, 2,7%
Bésta manad 6,85% M Banks, 5,1%
Samsta manad -9,92% M Capital Goods, 6,1%
Standardavvikelse Nystartad B Commercial & Professional Serv, 2,1%
G ittlio drsavkastni Nystartad B Consumer Durables & Apparel, 2,7%
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eno 's : - 'g arsavkastming ystarta M Consumer Services, 0,8%
Downside risk Nystartad M Diversified Financials, 5,6%
%ti:irsta vardetapp Nystartad Energy, 4,5%
Aterhamtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad Food & Staples Retailing, 2,8%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad Food Beverage & Tobacco, 2,7%
M Health Care Equipment & Services, 1,0%
M Household & Personal Products, 0,0%
M |nsurance, 2,4%
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M Materials, 4,5%
135 B Media, 6,7%
50 M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 6,7%
Real Estate, 0,0%
1 Retailing, 7,2%
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i Software & Services, 8,5%
Technology Hardware & Equipment, 7,9%
1o Telecommunication Services, 1,3%
105 Transportation, 2,5%
Utilities, 6,2%
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B Meriti Ekorren Global MSCI World i SEK
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 3,21% -2,96% -9,92% -2,98% 6,85% 4,45% 3,34% -0,21% 3,43% 471%
2024 2,35% 5,45% 6,27% 0,16% 2,12% 1,08% 1,03% -3,07% 1,93% 4,79% 5,95% 0,04% 31,48%
2023 1,49% 1,49%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass B. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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