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KORT OM STRATEGIN

Fonden iir en akrive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses att forvaleings-
teamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en lingsikeige
god I\'apimltil]viixr, givet fondens riskspridning och pluceringsinri](tning dels dver tid
svertriffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och strukturerad investeringsprocess dir olika

nds for

moderna kapitalfsrvaltningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller a
pm‘tf‘(ﬁ]j](oﬂSn‘ul\'tiolh 0[’“bll]iln§€l'i ng samt riS](Sr\/'Tning. T\AUdC”Cl'ﬂﬂ som L\nviin({s 1 fOl‘VL\I[ning«
en ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda for acc

passa hiSl’OTiSI\’ll dllfll. Data som llﬂé\]\"ifl"zls ir murl(nudsdutm ﬁlﬂd:anCn[ll]ll ]JOIllngllfll samt

olika former av prognosdata. Arbetssiittet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givit
teamet et flertal internationella urmirkelser och nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestdr i normalfallet av et relative store ancal mindre
positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor ace risken i varje enskild

position ir lig samtidigt som fondens férviintade risknivi begriinsas.

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global andelsklass B

jonk med -2,98 procent under april och under dret har
fonden diirmed sjunkit med -12,46 procent. Sedan fondstart den 4 december 2023 uppgir
viirdeskningen till +16,8 procent, ett resultat som ir +4 procentenheter starkare in fondens
jimforelseindex.

Marknaderna var mycker volatila i Llpl‘i], di konsekvenserna av USA:s hundclspolirik
piverkade utvecklingen for aktier, obligationer och valutor. Minaden inleddes med act
1

Aktiemarknaderna f5ll initiale hastigt men dterhimeade en stor del nedgingen efter det ace

presidenr Trump rillkiinnagav ect antal tullar som var klare bredare och h(igre an vintat.
president Trump mildrade sin hillning. Ect 9o dagar linge uppehill infordes, same ace vissa
tullar pd elekeroniska produkeer togs bort.

Aktiestrategernas syn pd marknaden forindrades tydligt under april. Flera banker och
analyshus reviderade ned drets estimat f6r S&P 500 pi grund av motvind frin cullpolitiken,
och sannolikheten f6r en amerikansk recession hojdes. Morgan Stanley forutspidde ece S&P
500 kommer att réra sig inom ett snivt intervall med begriinsad uppsida till dess ett avtal
med Kina uppnas. Goldman Sachs hﬁjdc sin uppskutming av sannolikheten for en amerikansk
recession till 45 procent, upp frin tidigare 35 procent, men betonade senare act man inte
liingre forvintar sig nagon recession i dr efter Trumps besked om ett 90rdugurs uppehill i cull-

larna. Samtidigt Skade oron fér mojliga stérningar i globala leveranskedjor, i takt med att

AVKASTNING MSCI World All Countries
Meriti Ekorren Global Net Index i SEK de mer lingegiende effekterna av handelskriget borjade visa sig.
Under maj avslutas bolagens rapportsiisong, och en rad nya ckonomiska datapunkter
Apri| 2025 -2,98% -2,86% sdsom elsii[rning. inflation och BNP viintas. Det vikrigasre under minaden kommer
Ar2025 -12,46% -13,00% sannolikt att vara utvecklingen kring de olika aviserade tullarna. Marknaden har i stor
Sedan 2023-12-04 16,81% 12,79% utstriickning prissatt in relative snabba lésningar. Om férhandlingarna drar ut pi tiden kan
det yeeerligare undergriiva bide foretags- och konsumentféreroendet, vilker i sin tur kan
komma act 6ka pressen pi foretagens vinster och aktickurser.
For fondens vidkommande har minadens stérsta Skning pd sekcornivi skece cill bran-
STATISTIK scherna Materials, Pharmaceuticals, Biotechnology and Life Sciences samt Semiconductors
— " . & Semiconductor Equipment. P motsvarade siice har den stérsca minskningen skete cill
Andel positiva ménader 76,5% branscherna Diversified Financials, Media samt Energy.
Basta manad 6,27%
Samsta manad -9,92%
Standardavvikelse Nystartad BRANSCHFORDELNING
Genomsnittlig drsavkastning Nystartad 3
— B Automobiles & Components, 2,7%
Downside risk Nystartad B Banks, 5,3%
Storsta vardetapp Nystartad B Capital Goods, 5,3%
»&terhémtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad B Commercial & Professional Serv, 0,8%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad B Consumer Durables & Apparel, 2,7%
W Consumer Services, 1,7%
M Diversified Financials, 6,0%
o Energy, 4,6%
Food & Staples Retailing, 2,9%
135 Food Beverage & Tobacco, 3,9%
130 M Health Care Equipment & Services, 1,7%
M Household & Personal Products, 0,7%
= M |nsurance, 1,2%
120 M Materials, 5,4%
s B Media & Entertainment, 7,4%
M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 8,3%
" Real Estate, 0,0%
105 Retailing, 6,3%
00 Semiconductors & Semi. Equipment, 7,5%
Software & Services, 7,2%
‘,w“ ‘,w” ‘,w" ‘w‘, ‘,w° ‘f\/b' T N o ‘W% o Technology Hardware & Equipment, 8,4%
RO AR R A Telecommunication Services, 1,3%
B Meriti Ekorren Global m MSCI World i SEK Transportation, 4,7%
Utilities, 3,8%
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 3.21% 2.96% 502% 2,98% 12,46%
2024 2,35% 5,45% 6,27% 0,16% 2,12% 1,08% 1,03% -3,07% 1,93% 4,79% 5,95% 0,04% 31,48%
2023 1,49% 1,49%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass B. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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