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MERITI NEUTRAL

VARDEPAPPERSFOND

KORT OM STRATEGIN

Meriti Neutral dr en dagshandlad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Acc

fonden ir neutral till aktier innebiir att den skapar avkastning som inte ir beroende av den
allminna ucvecklingen pa aktiemarknaden. Fonden kan silunda skapa avkastning dven niir
aktiemarknaden uppvisar en svag utveckling. Detta innebiir act Meriti Neutral kan vara ecc

intre: t alcernativ for den investerare som soker diversifiera sin port(“(ilj.

Forvaltarna arbetar enlige en systematisk och strukeurerad investeringspro diir olika

moderna kupimlﬁirvulrningsrel(niker kombineras. Olika kvantitativa modeller ds for
portféljkonstrukeion, ombalansering samt riskstyrning. Modellerna som anviinds i forvale-
ningen ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart b}'ggdu for
att passa historiska data. Data som analyseras ir marknadsdata, fundamentala bolagsdata same
olika former av prognosdata. Arbetssiccet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givic
teamet ett flertal internationella utmirkelser och nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestir i normalfalle av ece relative stort antal mindre posi-

tioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor act risken i varje enskild position

ir lag samtidigt som fondens forvintade riskniva begrinsas.
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FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Neutral andelsklass B steg under mars med +0,09 procent i viirde och fonden har
dirmed under 2025 stigit med +1,65 procent. Sedan strategins start pro forma 2010-06-30 har
den avkastat +210,2 procent samtidigt som korrelationen till den svenska aktiemarknaden har
varit o,11.
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spriket siiger: marknader gillar inte osiikerhet, och férindringen i narrativet frin novembers

optimism till en nu mycket mer osiker frameid har varit pi'\mglig, Okad osikerhet innebir
hogre riskpremier, vilkert ir precis vad vi ser.

En rvdligr konfrontativ ]u‘i]lning fran den nya amerikanska adminiscrationen har haft en

samlande effeke pd europeiska beslutsfattare. EU-kommissionens ordférande lanserade ect

forslag om nirmare 800 miljarder curo i utgifter for ace stirka unionens férsvarskapacitet.

Den europeiska centralbanken var positiv till yeeerligare finanspolitiska stimulanser.
Eumpcisl\xl akciter, mite som S&P Europe 350 Index, minskade med -3,83 procent under

mars. P4 sekrornivi

ar det endast Energy och Utilities som uppvisade positiv avkastning.
Den svagaste utveckligen uppvisade Consumer Discretionary samt Information Technology.

Under ménden har fonden pi sekrornivi nettokdpe bolag inom Capital Goods, Diversified

AVKASTNING Financials samt Automobiles & Components. P4 motsvarande sict har fonden nettosile bolag
Meriti tral OMRX-Thill Ind . e . . .
eriti Neutra M 11 Index inom Telecommunication Services, Ret:uling samt Transportation.
Mars 2025 0,09% 0,16% Vid minadens slut var fondens storsca positiva nettopositioner i sektorerna Banks,
Ar2025 1,65% 0,54% Telecommunication Services samt Capital Goods, och de storsta negativa sekrorexponering-
Rullande 13r 298% 3.28% arna var Insurance, Diversified Financials samt Automobiles & Components.
Rullande 3 & 10.06% 796% Fondens Value-at-Risk (95%, 1 dag) har under minaden i genomsnict uppgite till 0,61
it 7R procent och exponeringen till aktiemarknaden, fondens estimerade beta till globala aktier, har
Rullande 5 & 39,54% 7,54% i genomsnite uppgice till 0,23.
Sedan 2010-06-30 210,17% 8,88% Vid utgingen av februari hade fonden en sammanlagd bruttoexponering till aktier om 168
procent, bestiende av 194 kopta (linga) aktiepositioner som balanserades av 184 silda (korta)
STATISTIK aktiepositioner. Storleken pi de linga positionerna uppgick i genomsnite till 0,47 procent och
Andel vosit P 6467 de korta uppgick i genomsnite till -0,42 procent.
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MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 0,12% 1,43% 0,09% 1,65%
2024 1,42% 1,00% 1,18% 0,94% 0,58% 0,89% -0,17% -0,22% -0,23% 0,47% -0,81% -0,13% 5,00%
2023 -2,07% 1,73% -1,41% -0,59% -1,00% 3,29% 0,96% -0,35% 0,98% 0,52% 2,48% -0,27% 4,22%
2022 0,39% 20,88% 2.84% 20,01% 20,64% 177% 1,03% 3,74% 1,90% 2,07% 2,46% 144% 0,46%
2021 1,36% 1,89% 4,14% 0,38% 1,45% 1,44% 2,10% 0,55% 1,68% 2,35% 0,77% 3,01% 23,22%
2020 6,39% -0,27% -7,32% 3,57% -0,05% -0,36% 2,91% -0,75% 3,22% 0,30% -6,96% -0,14% -0,36%
2019 3.36% 2,23% 3,98% 2,62% 7,55% 1,48% 192% 2.48% 3,77% 20,24% 0,49% 20,05% 12,50%
2018 3,40% -0,M% 1,10% 0,90% 2,31% -0,75% 0,03% 2,67% 0,27% -2,32% -9,01% 1,91% -0,21%
2017 0,41% 0,03% 0,27% 3,18% 2,83% 0,19% 1,83% 1,99% 190% 420% 1,28% 0,19% 13,13%
2016 0,81% 3,34% 3,75% 3,62% 6,14% 2,35% 2,60% 172% 2,11% 1,83% 0,13% 2,30% 2,91%
2015 1,38% -4,76% 4,69% -2,63% 1,65% 0,20% 3,84% 0,23% 3,24% -0,94% 0,08% 412% 1,20%
2014 1,28% 0,95% 20,29% 2,13% 2,79% 4,43% 1,24% 1,26% 3.82% 1,29% 0,36% 0,76% 15,92%
2013 4,54% 1,90% 136% 3,62% 0,72% 0,99% 1,69% 332% 1,96% 5,48% 71% 0,38% 2111%
2012 -3,52% 1,47% 0,85% 2,74% -3,22% -0,59% 0,58% -2,05% 3,64% 4,447% 0,91% -1,40% 3,53%
2011 1,93% 1,90% 1,63% 2,80% 0,04% 2,85% 20,49% 5,50% 20,85% 2,53% 2,02% 3,54% 2.28%
2010 3,87% 0,42% 3,28% 1,41% -3,31% 4,99% 10,90%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Neutral andelsklass B. Fonden Meriti Neutral startade den 1 december 2023. Avkastningshistorik innan detta datum
ar ett simulerat tidigare resultat berdknat pa forvaltningsteamets forvaltningsresultat med likartad placeringsinriktning hos tidigare uppdragsgivare. Las mer om berakningsmetodik pa https://
meriticapital.se/vara-fonder/meriti-neutral/vardeutveckling/ Detta material utgér inte investeringsr%dgivning. En investerare som Bvervéger att investera i en fond bor forst noggrant lasa fon-
dens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehéllande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det finns inga garantier att en investering i en fond
inte kan leda till forlust. Detta galler aven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i
en fond kan saval 6ka som minska i virde och det ar inte sakert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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