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KORT OM STRATEGIN

Fonden iir en akrive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses att forvaleings-
teamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en lingsikeige
god I\'apimltil]viixr, givet fondens riskspridning och pluceringsinri](tning dels dver tid
svertriffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och strukturerad investeringsprocess dir olika

nds for

moderna kapitalfsrvaltningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller a
pm‘tf‘(ﬁ]j](oﬂSn‘ul\'tiolh 0[’“bll]iln§€l'i ng samt riS](Sr\/'Tning. T\AUdC”Cl'ﬂﬂ som L\nviin({s 1 fOl‘VL\I[ning«
en ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda for acc

passa hiSl’OTiSI\’ll dllfll. Data som llﬂé\]\"ifl"zls ir murl(nudsdutm ﬁlﬂd:anCn[ll]ll ]JOIllngllfll samt

olika former av prognosdata. Arbetssiittet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givit
teamet et flertal internationella urmirkelser och nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestdr i normalfallet av et relative store ancal mindre
positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor ace risken i varje enskild

position ir lig samtidigt som fondens férviintade risknivi begriinsas.

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global andelsklass B sjonk med -2,96% under februari och under dret har
fonden diirmed stigit med +0,16 procent. Sedan fondstart den 4 december 2023 uppgir
viirdeskningen till +33,7 procent, ett resultat som ir +4,1 procentenheter starkare in fondens
jimforelseindex.

Februari blev en minad priglad av ékad volatilitet och en svag utveckling for globala
aktier, men med stora regionala skillader.

Den amerikanska aktiemarknaden hade motvind under februari. Hot om tullar,
geopolitiska spinningar, svaga ckonomiska data, ett minskat konsumentféreroende same
osiikerhet kring potentiella rintesinkningar frin Federal Reserve ledde till att ace S&P 500
Index avslutade mdnaden ned -1,3 procent. Notabelt ir hur stor del av svagheten som beror
pi utvecklingen for "Magnificent Seven”. Enligt en sammanstillning frin Reuters har de
tillsammans tappat -7,6 procent i ir, medan de 6vriga bolagen i S&P 500 Index har stigit
med mer in +6 procent. Omkring 95% av bolagen som ingir i S&P 500 Index har rapporterat
sina resultac for det fjirde kvartalet. Vinsterna skade med 18% jamfore med for ett dr sedan
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Europeiska aktier hade till skillnad frin amerikanska en god utveckling, och storbolags-
indexetr S&P Europe 350 Index steg med +3,6 procent under mianaden. Finanssektorn var

under februari liksom under januari den stora vinnaren med en uppging om +8,1 procent.

AVKASTNING MSCI World All Countries
Meriti Ekorren Global Net Index i SEK Informationsteknologi uppvisade minadens simsta utveckling med en nedgiing om -2,7
procent, frimst som en f6ljd av svaghet inom halvledarindustrin efter oro for yeeerligare
Februari 2025 -2,96% -3,59% amerikanska restrikcioner pa chip.
Ar2025 0,16% -0,09% For fondens vidkommande har minadens stérsta Skning pd sekeornivi skece cill
Sedan 2023-12-04 33,66% 29,53% branscherna Diversified Financials, Consumer Durables & Apparel samt Transportation.
Pd motsvarade siice har den stérsta minskningen skett till branscherna Banks, Healch Care
Equipment & Services samt Semiconductors & Semiconductor Equipment.
STATISTIK
Andel positiva manader 86,7% .
- BRANSCHFORDELNING
Bésta manad 6,27%
Samsta manad -3,07% B Automobiles & Components, 2,8%
Standardavvikelse Nystartad B Banks, 4,4%
Genomsnittlig drsavkastning Nystartad W Capital G?Ods’ 4,7% .
— B Commercial & Professional Serv, 1,5%
Downside risk Nystartad B Consumer Durables & Apparel, 1,4%
Storsta vardetapp Nystartad M Consumer Services, 1,9%
»&terhémtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad M Diversified Financials, 7,5%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad Energy, 5,7%
Food & Staples Retailing, 3,2%
Food Beverage & Tobacco, 3,8%
M Health Care Equipment & Services, 1,8%
140 M Household & Personal Products, 0,4%
. M Insurance, 1,2%
M Materials, 4,5%
130 M Media & Entertainment, 9,4%
125 M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 7,2%
20 Real Estate, 0,0%
Retailing, 6,3%
s Semiconductors & Semi. Equipment, 5,7%
1o Software & Services, 8,6%
Technology Hardware & Equipment, 7,9%
105 Telecommunication Services, 2,3%
100 Transportation, 4,2%
o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Utilities, 3,6%
nov <23 dec -23 jan -24 feb -24 mar -24 apr -24 maj -24 jun -24 jul 24 aug -24 sep -24 okt -24 nov -24 dec -24 jan -25 feb -25
B Meriti Ekorren Global MSCI World i SEK
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 3,21% -2,96% 0,16%
2024 2,35% 5,45% 6,27% 0,16% 2,12% 1,08% 1,03% -3,07% 1,93% 4,79% 5,95% 0,04% 31,48%
2023 1,49% 1,49%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass B. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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