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VARDEPAPPERSFOND

KORT OM STRATEGIN

Fonden iir en akrive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses att forvaleings-
teamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en lingsikeige
god I\'apimltil]viixr, givet fondens riskspridning och pluceringsinri](tning dels dver tid
svertriffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och strukturerad investeringsprocess dir olika

nds for

moderna kapitalfsrvaltningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller a
pm‘tf‘(ﬁ]j](oﬂSn‘ul\'tiolh 0[’“bll]iln§€l'i ng samt riS](Sr\/'Tning. T\AUdC”Cl'ﬂﬂ som L\nviin({s 1 fOl‘VL\I[ning«
en ir i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda for acc

passa hiSl’OTiSI\’ll dllfll. Data som llﬂé\]\"ifl"zls ir murl(nudsdutm ﬁlﬂd:anCn[ll]ll ]JOIllngllfll samt

olika former av prognosdata. Arbetssiittet har hos en tidigare arbetsgivare genom éren givit
teamet et flertal internationella urmirkelser och nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestdr i normalfallet av et relative store ancal mindre
positioner i aktier och aktierelaterade inscrument. Detta medfor ate risken i varje enskild posi-

tion ir lig samtidige som fondens férviintade risknivi begriinsas.

AVKASTNING MSCI World All Countries
Meriti Ekorren Global Net Index i SEK
December 2024 0,04% -0,84%
Ar2024 31,48% 29,02%
Sedan 2023-12-04 33,44% 29,65%
STATISTIK
Andel positiva méanader 92,3%
Basta manad 6,27%
Samsta manad -3,07%
Standardavvikelse Nystartad
Genomsnittlig arsavkastning Nystartad
Downside risk Nystartad
Storsta vardetapp Nystartad
Aterh'a'mtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad
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B Meriti Ekorren Global MSCI World i SEK

MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global andelsklass B steg med +0,04% under december och fondens viirde-
Skning for heliret 2024 uppgir diirmed till +31,5 procent. Sedan fondstart den 4 december 2023
uppgir virdeskningen till +33,4 procent, ett resultat som ir +3.8 procentenheter starkare in
fondens jimforelseindex.

Under 2024 blev det tydlige act utvecklingen av den amerikanska ckonomin skilde sig
markant frin andra regioner. Trots oro under sommaren férblev den amerikanska ekonomiska

illningen i stort sett intake. BNP-tillviixten lig under de tre forsta kvartalen i genomsnite

pi 2,6 procent kvartal-till-kvartal i drstake, och Federal Reserve Bank of Atlanta fSrutspir
ect liknande starke avslue pa dret. S&P 500 var den bist presterande aktiemarknaden med en
avkastning pi 25,0 procent, och idven om de si kallade "Magnificent Seven™aktierna inom
artificiell intelligens (AI) fortsatee att leverera exceptionella avkastningar, si bidrog den
ckonomiska tillviixten till god utveckling for alle fler bolag.

Diremot f‘(ﬁrsvngudes Europas ekonomiska momentum avsevirt under 2024. Sirskile cill-
verkningssektorn drabbades hirt pa grund av higa energikostnader, regleringar och bristande
exportefterfrigan, tillsammans med statligt subventionerad konkurrens frin Kina. Situationen
av politisk oro i bide Frankrike och Tyskland, dir finanspolitiska pifreseningar och

forvirr:

framvixten av populistiska partier splittrade den politiska enigheten. Svag ckonomisk utveck-
ling och begriinsad exponering till Al himmade europeiska aktier, och under ett dr med scarka
;ll\’tiCmul‘kﬂles;l\"kasrniﬂg:ll‘ 'Pl'CSr(’T'J({(’ T(’gioﬂeﬂ simre l’ne(l en (l\/]\’lls[ning om 6,0 pl'UCfnr.

Japanska aktier avslutade dret positive, dir S&P Japan 500 8kade med 4,2 procent i

december och levererade en stark drlig avkastning om 21,2 procent.

For fondens vidkommande har minadens storsta kning pd sektornivi skete cill bran-
scherna Consumer Durables & /\pparel, Utilities samt Transportation. Pd motsvarade sitt har
den storsta minskningen skett till branscherna Banks, Capital Goods samt Pharmaceuticals,

Biotechnology and Life Sciences.

BRANSCHFORDELNING

B Automobiles & Components, 2,3%
M Banks, 3,2%
M Capital Goods, 5,1%
B Commercial & Professional Serv, 1,2%
M Consumer Durables & Apparel, 2,3%
M Consumer Services, 1,7%
M Diversified Financials, 6,8%
Energy, 4,5%
Food & Staples Retailing, 2,5%
Food Beverage & Tobacco, 3,3%
B Health Care Equipment & Services, 1,5%
M Household & Personal Products, 1,7%
M Insurance, 1,8%
M Materials, 4,3%
M Media & Entertainment, 7,1%
M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 6,9%
Real Estate, 0,0%
Retailing, 6,1%
Semiconductors & Semi. Equipment, 8,0%
Software & Services, 8,5%
Technology Hardware & Equipment, 10,0%

Telecommunication Services, 2,6%
Transportation, 3,0%
Utilities, 5,5%

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2024 2,35% 5,45% 6,27% 0,16% 2,12% 1,08% 1,03% -3,07% 1,93% 4,79% 5,95% 0,04% 31,48%
2023 1,49% 1,49%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass B. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.

www.meriticapital.se



