Maénadsrapport: Maj 2024

MERITI NEUTRAL

VARDEPAPPERSFOND

KORT OM STRATEGIN

Meriti Neutral 4r en dagshandlad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral.
Atc fonden dr neutral cill aktier innebir ate den skapar avkastning som inte ir beroende
av den allminna utvecklingen pi aktiemarknaden. Fonden kan silunda skapa avkasening
diven nir aktiemarknaden uppvisar en svag utveckling. Detta innebir ate Meriti Neutral
kan vara ett intressant alternativ for den investerare som soker diversifiera sin port 6lj

Férvaltarna arbetar enlige en systematisk och strukeurerad investeringsprocess dir
olika moderna kz\pita]ﬂirva] [ningstcknikcr kombineras. Olika kvantitativa modeller
anviinds for portféljkonscrukeion, ombalansering same riskstyrning. Modellerna som
anvinds i forval tningen dr i forsta hand baserade pa etablerade ekonomiska principer,
inte enbart byggda for att passa historiska daca. Data som analyseras fir marknadsdata,
fundamentala bolagsdata samt olika former av prognosdata. Arbetssittet har hos en
tidigare arbetsgivare genom dren givit teamet ete flercal internationella urmirkelser och

nomineringar.

il

positioner i aktier och aktierelaterade inscrument. Detta medfor ace risken i varje enskild

Fonden i diversifierad och bestar i normalfallet av ect relative store ancal mindre

position ir lig samcidige som fondens forviintade risknivd begrinsas.
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FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Neutral andelsklass A steg under maj med +0,56 procent och fonden har
dirmed stigit med +5,09 procent sedan drsskiftet. Sedan strategins start pro forma
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svenska aktiemarknaden har varit o,10.
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skiftade mot centralbankernas policysignaler kombinerat med bolagens resulcacrap-
porter. Slutet av minaden priigludcs av volatilitet kring oro for effekterna en fbrdrbjd
forsta rintesinkning frin Federal Reserve och skuldeaksproblematik i USA.

Firska ckonomiska data pekade pé fortsact dcerhimening i eurozonen, trots hdgre
naturgaspriser. Féretag inom férnybar energi och teknik ledde uppgingarna, medan
}JZ\nkSCl{[Orn brOmS'AdCS av 61{2\dc erdi[fbl"]uS[Cr. ]Tldust]'isck[orn i >Il\'sl'\vl"ll'](i Och
Frankrike sig en 6kning i efterfrigan, vilket lyfte aktiemarknaderna. Samridige ledde
ckade Cncrgipriscr cill hﬁgrc produktionskostnudcr for mi'mga fbrcrz\g, vilket piivcr—
kade vinsterna negative. En viktig bidragande faktor var ocksi de geopolitiska spiin-
ningarna i Ostcuropa, dir konflikten i Ukraina fortsate skapade foresate osiikerhet.
Sanktioner mot Ryssland och deras konsekvenser for energimarknaden var alltjime
betydande riskfakeorer.

Fonden som helhet har uppvisat en stabil utveckling och genererade positiv
Zl\rk'g\stﬂing undCT IS av 21 h"lndclsd"lg's\r.

Fondens Value-at-Risk (95%, 1 dag) har under minaden i genomsnice uppgice
till 0,31 procent och exponeringen till aktiemarknaden, fondens estimerade beta ill
viirldsindex, har i genomsnict uppgire till 0,15.

RISK UNDER MANADEN

Min Medel Max
Value-at-Risk (1 dag, 95%), % 0,22 0,31 0,36
Beta till aktiemarknaden, % 0,08 0,15 0,20

AVKASTNING, %

Meriti Neutral HFRX Equity Market Neutral Index
Maj 2024 0,56 -0,37
Ar2024 5,09 2,40
Rullande 1&r 13,76 6,94
Rullande 3 ar 23,31 4,25
Rullande 5 ar 36,47 2,86
Sedan 2011-12-31 191,28 -1,54
STATISTIK
Andel positiva manader, % 65,6
Basta manad, % 7,51
Samsta manad, % -9,04
Standardavvikelse, % 8,72
Genomsnittlig drsavkastning, % 8,03
Downside risk, % 6,63
Storsta vardetapp, % -11,19
»&terhémtningstid storsta vardetapp, manader 7
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) 0,10

MANADSVIS AVKASTNING, % (efter avgifter och kostnader)
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B Meriti Neutral HFRX Equity Market Neutral Index

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2024 1,40 0,97 1,16 0,91 0,56 5,09
2023 210 170 44 0,62 3,03 3,25 0,98 0,70 T 0,36 188 20,27 2,46
2022 0,42 0,92 2,81 20,04 0,67 1,81 1,06 371 187 210 2,49 141 0,06
2021 1,32 1,86 41 0,34 1,41 1,41 2,07 0,52 1,65 2,32 0,73 2,98 22,74
2020 635 20,30 735 354 0,08 20,39 2,88 079 3,19 0,26 7,00 0,18 075
2019 333 226 395 2,65 7,51 145 189 245 3,80 20,27 0,46 0,08 12,05
2018 3,37 -0,15 1,07 0,86 2,28 -0,79 0,00 2,63 0,24 -2,35 -9,04 1,88 -0,61
2017 0,38 0,07 0,24 315 287 016 179 196 1,86 217 125 0,16 12,68
2016 0,78 338 379 366 X 2,31 2,57 a75 2,07 1,86 0,09 2,33 330
2015 1,34 -4,80 4,66 -2,66 1,62 0,17 3,80 0,20 3,21 -0,97 0,04 4,09 10,75
2014 124 0,91 032 217 275 2,40 121 123 379 125 2039 0,73 15,46
2013 4,51 1,87 1,33 3,59 -0,75 0,96 1,65 -3,35 1,93 5,45 1,68 0,35 20,63
2012 -3,55 1,44 0,81 2,70 -3,26 -0,63 0,55 -2,09 3,61 4,41 0,87 -1,44 3,12
2011 1,90 187 1,60 276 0,01 2,88 0,53 553 0,88 2,49 2,05 3,50 187
2010 3,84 0,38 3,24 1,38 -3,34 4,96 10,68

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Neutral andelsklass A. Fonden Meriti Neutral startade den 1december 2023. Avkastningshistorik innan detta datum ar ett simulerat tidigare resultat
berdknat pa forvaltningsteamets forvaltningsresultat med likartad placeringsinriktning hos tidigare uppdragsgivare. Las mer om berdkningsmetodik pa https://meriticapital.se/vara-fonder/meriti-neutral/vardeutveckling/
Detta material utgr inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att investera i en fond bor férst noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehéllande fondbe-
stimmelserna. Att placera i fonder innebér en risk. Det finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta galler dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan séval 6ka som minska i varde och det dr inte sakert att den som investerar i fonden dterfar hela det insatta kapitalet.
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