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KORT OM STRATEGIN

Fonden ir en aktive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses ace forvale-
ningsteamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en
li'mgsiktigt god kapitalri“viixt, givet fondens riskspridning och p]accringsinriktning,
dels dver tid vercriiffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och scrukturerad investeringsprocess dir
olika moderna kapitalférvaleningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller
anvinds for porrfbljkons[ruktion, ombal ansering samt riskstyrning Modellerna som
anviinds i frvaleningen ér i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer,
inte enbart byggda for att passa historiska data. Data som analyseras dr marknadsdata,
fundamentala bolagsdata samrt olika former av prognosdata. Arbetssiteet har hos en
tidigare arbetsgivare genom dren givit teamet et flertal internationella urmirkelser och
nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestir i normalfallet av ett relative stort antal
mindre positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor act risken i
varje enskild position ir 1{ig sam[idigt som fondens forvincade riskniva bcgriinsus.

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global skade under apri] med +0,13 procent i viirde, och har dirmed
stigt med +14,72 procent sedan drsskifter. Sedan starc har forvaleningen avkastat
+16,39 procent.

April 2024 var en minad kantad av bide urmaningar och méjligheter pa de
internationella finansmarknaderna. Globala aktier, fondens jiimfbrc]scindcx, MSCI
World Index i SEK sjonk i virde med -0,34 procent under minad. Bredden pd
aktiemarknader ckande under manaden, sacillvida ace fler bolug dclrog i kursrorelserna

drldens

iin det annars si tech-dominerade rallyt som priglade drecs forsea kvarcal. USA visade
dock fortsatta tecken pid en accelererande ekonomi, varfor tidigare forviintningar pi
minst sex styrrintesinkningar under 2024 nu ér et minne blott.

Incernationelle 4r fﬁrviinrningarml instillda pa avragandc inflation. Inflationssiffror
som publicerades under april pekade dock pi en blandad utveckling, med stigande
konsumentprisindex (CPI) i vissa linder. Tongivande i statistikflédet var den oviintade
styrkan i USA. Federal Reserve signalerade allgjime en ovilja ate sinka scyrriincan for
tidig[. Eumpcisku centralbanken (ECB) anses vara nirmare en 1"iintcsiinkning eftersom

de europeiska ekonomierna laggar efter USA. Geopolitiska spinningar fortsatce ate

spcla en roll i marknaden vilket i bbl‘jan av minaden pii\'crkadc investerarnas 1‘iskvi]ja.
USA:s politik och handelsrelationer var sirskile viktiga fakeorer.

Scktormissigt fortsatte teknologi, grona energi- och hilsovirdssektorer ate atera-
hera képare. Centralbankernas beslut och signaler om framrida riintepolitik kommer
sannoliket ace spcla en frameridande roll i u[vccklingcn f}amgcnr, liksom gcopo]irik
och bolagens lsnsamhet.

Vid minadens utging var fondens storsta branschexponeringar Software & Services,
Technology Hardware & Equipment samt Media & Entertainment.

AVKASTNING, % BRANSCHFORDELNING
Meriti Ekorren Global MSCI World Index i SEK ) 5
April 2024 013 034 | AutomoblLes & Components, 2,0%
= M Banks, 6,1%
Ar 2024 14,72 13,81 B Capital Goods, 6,1%
Sedan 2023-11-30 16,39 15,47 M Commercial & Professional Serv, 1,4%
B Consumer Durables & Apparel, 1,2%
M Consumer Services, 2,4%
STATISTIK M Diversified Financials, 5,0%
Energy, 6,8%
Andel positiva manader, % 100,0 Food & Staples Retailing, 2,2%
Basta manad, % 6,24 Food Beverage & Tobacco, 3,6%
Samsta manad, % 0,13 B Health Care Equipment & Services, 2,3%
Standardawikelse, % Nystartad M Household & Personal Products, 1,3%
— - M |nsurance, 2,9%
Genomsnittlig arsavkastning, % Nystartad B Materials, 4,2%
Downside risk, % Nystartad M Media & Entertainment, 9,2%
Stérsta vardetapp, % Nystartad M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 6,1%
»&terhémtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad Real Estate, 0,0%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad Retailing, 5,7%
Semiconductors & Semi. Equipment, 7,1%
Software & Services, 7,7%
Technology Hardware & Equipment, 7,2%
Telecommunication Services, 0,7%
Transportation, 4,0%
Utilities, 4,8%
MANADSVIS AVKASTNING, % (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2024 2,30 5,41 6,24 0,13 14,72
2023 1,46 1,46

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass A. Detta material utgdr inte investeringsradgivning. En investerare som Gvervager att investera i en fond bor forst
noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda
till forlust. Detta gller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél ka som minska i varde

och det ar inte sakert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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