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KORT OM STRATEGIN

Fonden ir en aktive forvaltad global aktiefond. Med aktive forvalead avses ace forvale-
ningsteamet factar egna aktiva placeringsbeslut med milsiceningen ace dels uppni en
li'mgsiktigt god kapitalri“viixt, givet fondens riskspridning och p]accringsinriktning,
dels dver tid vercriiffa jimforelseindexets avkastning.

Férvaltarna arbetar enligt en systematisk och scrukturerad investeringsprocess dir
olika moderna kapitalférvaleningstekniker kombineras. Olika kvantitativa modeller
anvinds for porrfbljkons[ruktion, ombal ansering samt riskstyrning Modellerna som
anviinds i frvaleningen ér i forsta hand baserade pi etablerade ekonomiska principer,
inte enbart byggda for att passa historiska data. Data som analyseras dr marknadsdata,
fundamentala bolagsdata samrt olika former av prognosdata. Arbetssiteet har hos en
tidigare arbetsgivare genom dren givit teamet et flertal internationella urmirkelser och
nomineringar.

Fonden ir vil diversifierad och bestir i normalfallet av ett relative stort antal
mindre positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor act risken i
varje enskild position ir 1{ig sam[idigt som fondens forvincade riskniva bcgriinsus.

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Ekorren Global 6kade under mars med +6,24 procent i virde, och har dirmed
stigt med +14,57 procent sedan drsskiftet. Sedan starc har forvaleningen avkastac
+16,24 procent.

Den positiva utvecklingen som priiglac inledningen av drec holl i sig dven under
mars. De stora techbolagen har varit dominerande, men under minaden breddades
bérsuppgingen pitaglige till act dven omfatea fler sektorer och bolag. Aven euro-
peiska aktier utvecklades scarke och S&P Europe 350 Index 8kade med +4,1 procent
under minaden. Stockholmsborsens breda index, OMX Stockholm Benchmark Index
som inkluderar u[dc]ningar, steg med +5,0% i mars.

Det positiva marknadssentimentet beror i stor utstriickning pd makrofakcorer
siasom inflation, arbetsmarknad, 16necillvixe, gcopolirik och centralbankernas
agerande. Vid sict policyméte i mars liimnade Federal Reserve styrrintan oforind-
rad, i linjc med marknadens fbrviintningar, Den allminna uppﬂlttningcn dr ace bide
Federal Reserve och ECB kommer att verksti
juni. I Europa har inflationen fallit snabbare in i USA, och firska data indikerar en

a sina forsta styrrintesinkningar i

inflationstakt omkring 2,6 procent. Det ir fortfarande en bit kvar cill den vikeiga

2-procentsnivin, men ncdgiingstaktcn ar viktig7 for ECB.

Under mianaden har fonden 6kat sin exponering till Banks, Capital Goods samt
Semiconductors & Semiconductor Equipment.

Vid minadens utging var fondens stdrsta branschexponeringar Software & Services,
Technology Hardware & Equipment samt Media.

AVKASTNING, % B Automobiles & Components, 1,8%
Meriti Ekorren Global MSCI World Index i SEK M Banks, 7,6%
Mars 2024 6,24 5,99 M Capital Goods, 6,7%
Ar 2024 14,57 1519 B Commercial & Professional Serv, 1,7%
B Consumer Durables & Apparel, 1,8%
Sedan 2023-11-30 16,24 15,87 B Consumer Services, 3,1%
M Diversified Financials, 3,0%
Energy, 6,5%
STATISTIK Food & Staples Retailing, 1,8%
— " - Food Beverage & Tobacco, 4,3%
Andel positiva manader, % 100,0 M Health Care Equipment & Services, 2,4%
Basta ménad, % 6,24 M Household & Personal Products, 1,5%
Samsta manad, % 1,46 M |nsurance, 2,9%
Standardavvikelse, % Nystartad B Materials, 5,5%
Genomsnittlig arsavkastning, % Nystartad B Media, 8’6.% ) )
Downside risk. % Nystartad M Pharma, Biotech. & Life Sciences, 5,8%
! Real Estate, 0,0%
?térsta vardetapp, % Nystartad Retailing, 5,4%
Aterhamtningstid storsta vardetapp, manader Nystartad Semiconductors & Semi. Equipment, 6,0%
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) Nystartad Software & Services, 8,1%
Technology Hardware & Equipment, 6,9%
Telecommunication Services, 0,3%
Transportation, 4,0%
Utilities, 4,3%
MANADSVIS AVKASTNING, % (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2024 230 5,41 6,24 14,57
2023 1,46 1,46

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Ekorren Global andelsklass A. Detta material utgdr inte investeringsradgivning. En investerare som Gvervager att investera i en fond bor forst
noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda
till forlust. Detta gller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél ka som minska i varde

och det ar inte sakert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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