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Exelity AB (publ)

559288-0396

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen for Exelity AB (publ), 559288-0396, med séate i Stockholm far harmed avge delarsrapport for
forsta halvaret 2023.

Foéretaget ags av KredFin AB, org nr 559000—-6556, GLT Holding AB, org nr 559408-5408, Modelio
Growth AB, 559358-0557, Andalka Invest AB, org nr 556947—-7739, Modelio Equity Holding AB (publ),
org nr 559074-5641, Daniel Forssell Holding AB, 559304—1527. Agarbolagen har séte i Stockholm
och Burlov.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Bolaget ar en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran
Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder. Finserve Nordic AB har aven tillstdnd till fondverksamhet enligt LAIF beviljat 2015-
12-18, tillstand till Fondstrategi for andra strategier beviljat 2016-12-16 samt tillstand att marknadsféra
andelar i en AIF till icke-professionella kunder i Sverige beviljat 2019-06-05.

Fondens affarsidé bottnar i en efterfrdgan pa investeringsalternativ som diversifierar traditionella
aktie- och obligationsportfoljer, och har tydliggjorts sarskilt som hastiga forandringar pa
finansmarknaderna skett — inte minst under 2020 och utmaningarna med COVID-19. Som fondens
verksamhet och investeringsstrategi ar strukturerad méjliggors atkomst till investeringar som normailt
inte ar tillgangliga for icke-professionella investerare, sasom garantiemissioner och tillfallig
finansiering till féretag, eller i samband med bérsintroduktioner (s.k. "bdrsbryggor”). Vidare kommer
fonden utdver garantiemissioner och bryggfinansiering mot boérsbolag éven att investera i noterade
och onoterade aktier, och i viss utstrackning pre-IPO:s innefattande framtida bérsnoteringar. Fondens
fondstruktur skiljer sig darmed fran andra strukturer pa de svenska och nordiska marknaderna, och ar
en av de forsta pa den svenska marknaden dar icke-professionella investerare kan delta i dessa
investeringar.

Fonden &r inte begrénsad i sina investeringar varken till sektor, typ av foretag eller typ av
investeringar. Exelity har saledes flexibilitet i att kapitalisera pa alla typer av marknadsrérelser och
handelser som kan ske pa den svarnavigerade finansmarknaden. Fondens investeringar i finansiella
instrument maste harréra fran minst fem olika bolag. En enskild position far inte 6verstiga 30 % av
totala portfoljen. Finansiella transaktioner far utgéra max 50 % av portfoljen.

Fondens basvaluta ar svenska kronor (SEK). Fonden kommer emellertid genomféra investeringar och
lamna l&n i olika valutor. De valutarisker som uppstar i samband med detta kan minskas genom
sakring med valutarelaterade derivatinstrument om och i den utstrackning det &r péakallat ur ett
riskperspektiv

Verksamheten finansieras genom kapital fran agaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman for innehavare av
vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Vinstadelslanen ar upptagna till handel pa
Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i
Stockholm. Noteringen skedde den 1 november 2021 i samband med den férsta emissionen.

RESULTAT OCH STALLNING

Portféljen bestod vid utgdngen av perioden till 48% (50%) av aktier i svenska bolag, 2% (25%) av
utlandska aktier, 41% (15%) av lan och 8% (10%) av garantiataganden. Avkastningen uppgick till
9,7% (-33,4%) netto efter kostnader. Den positiva utvecklingen under aret beror framst pa 6kade
provisions- och garantiersattningar samt en 6kad andel av den ranteb&rande portfoljen. Nettot fran
gjorda aktieaffarer ar ocksa positivt i jamforelse med 2022 da fonden paverkades av den allménna
nedgangen pa borsen under det forsta halvaret.

Fonden har under 2023 fatt in drygt -5 (84) Mkr i nytt kapital vilket innebar totalt 140,1 Mkr sedan
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starten.

Tillgdngarnas vardenedgang aterspeglas i vardet av vinstandelsbevisen. Fondens skuld till
investerarna minskade med netto 35,1 Mkr under forsta halvaret 2022 vilket i rapporten redovisas
som en intakt pa raden rantekostnader och liknande resultatposter i rapporten. Under 2023 har
fondens avkastning varit positiv vilket innebér en rantekostnad till investerarna med motsvarande
belopp.

Forvaltaren har inte tagit ut nagon rorlig erséattning under 2023 eller 2022 da avkastningen totalt har
varit negativ sedan starten. Det fasta forvaltningsarvodet for perioden uppgick till 729,0 (722,0) Tkr.

Balansomslutning den sista juni 2023 uppgick till 103,6 (101,7) Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgéng géllande innehaven i fonden.
FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Fondens mal &r att skapa en arlig effektiv avkastning eller IRR, Internal Rate of Return, pa minst 10
procent per ar. Den som véljer att investera i vinstandelsbevisen ska ha en placeringshorisont om tre
till fem ar.

Utvecklingen under hésten ar svar att forutse med hansyn till hog inflation och stigande rantor som

paverkar hushallens- och foretagens ekonomi. Forvaltaren bedomer anda att det med nuvarande
sammansattning av portfoljen ar realistiskt att malavkastningen nés under aret.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i Kkr

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Vinstandelsvarde % -27,8%) -33,43 -34,1
Balansomslutning 103 601 101 711 97 537

*) Avkastningen under forsta halvaret uppgick till 9,7%. Totalt &r avkastningen sedan starten -27,8%.

Vad betréaffar resultat och stéllning i 6vrigt hénvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning med
tillhdérande noter.
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Resultatrékning

Belopp i kr

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intékter

Kreditforluster netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat fore bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatt p& arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultat

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat fér aret netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Not 2023-01-01-
2023-06-30

2423714

2075080

-9 400 281

6 808 161

-335933

5 -1570 741
6 0

O O O o o

2022-01-01-
2022-06-30

2 094 463
-41 222 605
35103 631
5298 081
0

-1 273570

O O O o o

2022-01-01-
2012-12-31

4936 274
-47 220 182
36 103 113
9240 216
-176 154

-2 883 267
0

O O O o o
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Balansrakning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2023-06-30

239 344

2295 324

2534 668

85970 273

85970 273

15 095 839

103 600 780

103 600 780

2022-06-30

0

1476 901

1476 901

92 033 210

92 033 210

8 200 432

101 710 543

101 710 543

2022-12-31

1255760

1939 920

3195 680

67 716 012

67 716 012

26 625 548

97 537 240

97 537 240

Sida5av 17



Exelity AB (publ)

559288-0396

Balansrakning

Belopp i kr Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1) 500 000 500 000 500 000
500 000 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust 0 0 0
Arets resultat 0 0 0
Summa eget kapital 500 000 500 000 500 000
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 101 208 531 93 034 394 95687 171
101 208 531 93 034 394 95687 171
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 149 955 8 161 149 150 143
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1742 294 15 000 1199 926
1892 249 8176 149 1 350 069
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 600 780 101 710 543 97 537 240
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Rapport over forandringar i
eget kapital

Vid periodens bérjan 1 januari 2022
Omforing av foreg. ars vinst

Totalresultat
Arets totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 30 juni 2022

Vid periodens borjan 1 januari 2023
Omforing av foreg. ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktieagare

Vid periodens slut 30 juni 2023

Aktie-
kapital

500 000
0

500 000

500 000
0

500 000

Balanserad
vinst

Arets
resultat

Totalt

500 000
0

500 000

500 000
0

500 000
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den I6pande verksamheten

Erhalina rantor och resultat fran finansiella transaktioner

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan
Inlésen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Omrékning av medel i utlandsk valuta

Likvida medel vid periodens slut

2023-01-01-
2023-06-30

8 373 904
1278 436
6 808 161
-1570 741

14 889 760

-355 404
545 816

15080 172

-21 452 524

-21 452 524

0
-5 157 357

-5 157 357

-11 529 709
26 625 547

0
15 095 839

2022-01-01
2022-06-30

-5 683 045

0
5298 081
-1273 570

-1 658 534

-1173 968
-63 115

-2 895617

-248 216 670

160 320 377

-87 896 293

84 101 900

0

84 101 900

-6 690 010

14 890 442

0
8 200 432

2022-01-01-
2022-12-31

-39 266 138
-13 486 952
9 240 216
-2 883 267

-46 396 141

-1 636 987
1130474

-46 902 654

-397 940 716

355 337 365

-42 603 351

103 180 754

-1 939 643

101 241 111

11 735 106

14 890 442

0
26 625 548
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i arsredovisningen 2022
anvants.

Nya standarder 2023
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrakning av utlandsk valuta
Alla monetéra poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta rédknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster och valutaférluster redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgadngar i balansrakningen

Till anlaggningstillgdngar hor onoterade lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till
omsattningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton. D& bolagets lanefordringar har en
kortare loptid an ett ar redovisas samtliga Ian som omsattningstillgangar.

Finansiella instrument

Redovisning och véardering
Ko6p och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen.

Klassificering och efterfoljande vardering
Bolaget tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier:

o verkligt varde via resultatrékningen, och

o upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for instrument beror pé foljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. UtifrAn dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i en av de féljande
varderingskategorierna:

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade véardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrédkningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

En oversikt av vilka tillgangar och skulder som klassificeras och varderas enligt ovan framgar av not
2.

Aktier och andelar

Kortfristiga placeringar i aktier varderas till verkligt varde. Rearesultat redovisas i posten nettoresultat
av finansiella transaktioner. Innehaven marknadsvarderas till borskursen pa respektive innehav pa
balansdagen. Priserna verifieras av forvaltarens oberoende véarderare. Innehav i utlandsk valuta
omraknas till kronor manadsvis till aktuell valutakurs per balansdagen.
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Lanefordringar

Lanefordringar avser direktlan till foretag. Lanen varderas initialt till verkligt varde.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatet kostnadsfors direkt i resultatrakningen. Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas
en reserv for forvantade kreditforluster for tillgdngar som i efterféljande redovisning redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvéarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen varderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid
anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en eventuell
forlustreserv.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade I6ptiden for den finansiella tillgangen, till redovisat bruttovarde for en finansiell
tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fore eventuell forlustreserv) Forvantade kreditforluster
beaktas inte i berdkningen av effektivréntan.

Ranteintékter

Rénteintakter beréknas genom att tillampa effektivrantan pa de finansiella tillgangarna. Om de
finansiella tillgangarna &r kreditférsamrade (befinner sig i kategori 3) ska ranteintakterna beraknas
genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas upplupna anskaffningsvarde.

Forvantade kreditforluster

Bolaget bedomer pa en framatblickande basis de forvantade kreditférlusterna (ECL) som forknippas
med de finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde, och fér den exponering
som uppkommer genom laneataganden. | modellen for forvantade kreditforluster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intraffat sedan forsta redovisningstillféllet, férvantade framtida vardet av sadkerheter och bedéomd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, &ven om ingen
faktisk forlusthéandelse har intréffat. Vidare anvander sig bolaget i forsta hand av extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden gjorda av ett antal externa aktérer som ex DNB,
Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikforetagen for att namna nagra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. Vid berakningen av de forvantade
kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgadngsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar
bolagets forvantningar om dessa.

Bolaget beréknar reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster utifrin exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald réanta samt
kostnader for [6sgorande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de
sakerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang,
LGD. Den forvantade forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredith&ndelse,
PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens forvantade forlust, ECL.

De sakerheter som bolaget kan erhélla i samband med kreditgivningen kan utgdras av aktier i
noterade och onoterade bolag, garantier fran dgare mm. Det bedomda vardet av sakerheterna
reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20% beroende pa vilken typ av sékerhet
som erhalls. Det justerade sakerhetsvardet anvands i modellen for att berakna LGD.

Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget anvander en skala som kombinerar sannolikheten for default utifran UC samt
Standard & Poors PD (probability of default) skala. UCs riskklasser visar p& sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utméatning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5
riskklasser dar 1 har hdgsta risk och 5 lagsta risk. Bolaget gor pa motsvarande satt en intern
kreditbedémning enligt motsvarande skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran
extern part (UC eller motsvarande), historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och
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finansiell motstandskraft. Parametrarna vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget
jAmférs med UCs ranking vid bestdmmandet av sannolikheten for en faktisk kredithAndelse. S&P
bygger pa statistik frn onoterade bolag i Europa.

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar manadsvis i samband med faststallande av NAV, for att bedoma
behovet av reserveringar enligt modellen. Bedémningen goérs individuellt for varje laneavtal varefter
den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 da den redovisas forsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som tolv manaders forvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett lan
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses

t ex nar rantefordringar pa lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditforluster berdknade som kreditens forvantade forlust dver hela Ioptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgdngens hela I6ptid. Nar ett
lan ar helt eller delvis forfallet mer an 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolikt att bli
aterbetaldt forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

Ett lan kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, &ven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det ar osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella forpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. For Kategori 1 och 2 berdknas ranteintakten utifran effektivrantan pa bokfort varde,
utan hansyn tagen till ndgon reservering for kreditforlust. For Kategori 3 beraknas ranteintakten utifran
effektivrantan pa upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill sdga efter avdrag for reservering av
kreditforlust.

Reservering for forvantade kreditforluster enligt modellen gors i bolagets redovisning pa portfoljniva
utifrdn en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt l1an.

Nedskrivningar och reservering for kreditforluster redovisas i rérelseresultatet efter dvriga intékter.
Ovriga fordringar

Ovriga fordringar tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de bedéms
inflyta till.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och foregéende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder.

Langfristiga skulder

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade ndgon avkastning och insatt kapital kan komma att
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reduceras om avkastningen &r negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agarna. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,8% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som overstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimiranta vid berdkningen av vinstdelningen. Avkastning pa vinstandelsldnen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvardet.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder tas upp i balansréakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de bedéms
inflyta till.

Not 2 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga aktieplaceringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva och negativa
vardeforandringar redovisas over resultatrdkningen som nettoresultat av finansiella transaktioner.
Kortfristiga lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Positiva vardeforandringar
redovisas som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar redovisas
som rantekostnader och liknande resultatposter. Noterade vardepapper varderas till respektive
vardepappers stangningskurs den sista bankdagen den aktuella manaden. Om aktuellt pris saknas
anvands senast noterade pris. Kursen bedoms i dessa fall utifran prishistorik i det aktuella
instrumentet eller kurs frAn oberoende maklare i nara anslutning till rapportdagen. Priser verifieras av
en intern oberoende véarderare inom Finserve Nordic AB.

Tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2023-06-30.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Ovriga kortfristiga placeringar
- Vardepapper som innehas for

handel 47 972 921 0 0 47 972 921
- Derivat som anvéands for

sakringsandamal 0 0 0 0
Summa tillgdngar 47 972 921 0 0 47 972 921
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvands for
sakringsandamal 0 0 0 0

Summa skulder 0 0 0 0
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| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till vekligt varde per 2022-06-30.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Ovriga kortfristiga placeringar
- Vardepapper som innehas for

handel 69 118 125 0 0 69 118 125
- Derivat som anvands for

sakringsandamal 0 0 0 0
Summa tillgdngar 69 118 125 0 0 69 118 125
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvands for
sakringsandamal 0 0 0 0

Summa skulder 0 0 0 0
Bolagets basta bedomning ar att det bokforda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder som
inte redovisas till verkligt varde i all vasentlighet dverensstammer med det verkliga vardet.
Beddmningen motiveras med att den genomsnittliga I6ptiden i portféljen ar relativt kort.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid upprattandet av de finansiella rapporterna ar faststallandet av
marknadsvardet av Kortfristiga placeringar och lanefordringarna och i de fall bolaget har investerat i
onoterade instrument.

Not 4 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat likviditetsrisk, valutarisk, operativa risk,
marknadsrisk, kreditrisk och hallbarhetsrisk:

Likviditetsrisk: Fonden har med sin placeringsstrategi en likviditetsrisk da den avser att investera i
illikvida tillgAngar som onoterade aktier, garantiemissioner och direktfinansiering. Vid kraftiga
marknadsrorelser eller handelsavbrott kan marknadspriset understiga emissionspriset. Efterfragan for
teckning av nya vinstandelslan kan ocksa paverka forutsattningarna for Fonden vid avyttringar av
vinstandelslan och, som en konsekvens, bidra till férdrojning av utbetalning. For att begransa
likviditetsrisken avser Fonden tillse att en tillrackligt stor del av de totala tillgdngarna placeras i storre
noterade och omsattningsbara innehav samt likvida medel. Likviditetsstresstester utfors I6pande for
att sakerstélla att Fonden ar kapabel att méta storre nettoutfléden av kapital.

Valutarisk: Fondens basvaluta & SEK men Fonden kan komma att géra investeringar av viss del av
kapitalet i andra valutor &n den svenska kronan. Fonden avser att valutasékra investeringarna som
gors i andra valutor an den svenska kronan med valutarelaterade derivatinstrument. Valutarisken
beddms till féljd av detta som begransad.

Operativa risker: Da Fonden har en friare placeringsinriktning 4n vanliga vardepappersfonder bidrar
det till en 6kad operativ risk vid forvaltningsbeslut. Operativ risk kan ocksé uppsta I6pande i
férvaltning och vid administration. Fonden utvarderar process- och systemstédd I6pande och genom
granskning av kontrollfunktioner i Fonden.

Marknadsrisk: Fonden har exponering mot marknadsrisk genom noterade och onoterade innehav,
direktutlaning och handel med derivatinstrument. Vidare &r Fonden beroende och paverkad av
marknadens allmanna ranteniva. Vinstandelslansagare bor vid investering vara uppmarksamma pa
att marknadsoro pd aktiemarknaden och storre forandringar av rantenivaer pa relevanta marknader
kan paverka Fondens avkastning negativt. For att begransa Fondens marknadsrisk kontrolleras
riskniva och placeringslimiter ldpande av enheten for fondadministration och riskhanteringsfunktionen.
Fonden avser pa s& satt behdlla en val balanserad portfolj med en diversifierad marknadsexponering.

Kreditrisk: Som en del av placeringsstrategin avser Fonden att ge direktutlaning av kapital till foretag.
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Fonden tar saledes en kreditrisk i varje enskilt engagemang inom direktutlaningen vilket kan leda till
risk for utebliven rénta, amortering eller aterbetalning. | den man Fonden anser nédvandigt ombeds

kredittagaren stélla ut séakerheter som garanti for krediten

Hallbarhetsrisk: Fonden tar hansyn till hallbarhetsrisker i forvaltningsbeslut och lIopande forvaltning.
Fonden foljer Fondbolaget Finserve Nordics policy for ansvarsfulla investeringar i enlighet med SFDR
och exkluderar bolag involverande i produkter och tjanster inom kontroversiella omradden som vapen,
tobak, pornografi, kol, eller uranutvinning, bolag som bryter mot internationella konventioner och som
omfattas av internationella sanktioner. Som en del av hantering av ESG har férvaltaren utsett en
hallbarhetsansvarig som deltar i bedémningen av hallbarhetsrisker i fondens l6pande forvaltning.
Fonden beaktar inte investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, da fonden inte
forutses kunna inhdmta tillréckligt med information kring sina investeringar for att uppfylla de

informationskrav som stalls pa sddana fonder.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt

pa finserve.se/hallbarhet.

Not 5 Administrationskostnader

Styrelsearvode inklusive sociala avgifter
Bankkostnader

Fast forvaltningsarvode

Rorligt forvaltningsarvode
Revisionskostnader

Ovriga kostnader

Summa

Not 6 Investerarredovisning

Ranteintékter enligt effektivrantemetoden
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga intakter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Reserv for férvantade kreditférluster
Administrationskostnader

Resultat vinstandelslan
Resultat fore skatt

2023-01-01-
2023-06-30

98 795
127 757
729 027

0

312 500
302 662
1570 741

2023-01-01-
2023-06-30

2423714
2075080
6 808 161
-390 189
-335 933
-1570 741

-9 010 092
0

2022-01-01-
2022-06-30

129 350
118 779
721 980
0

65 000
238 461
1273570

2022-01-01-
2022-06-30

2094 463
-41 222 605
5298 081

0

0

-1273 570

35103 631
0

Netto har bolagets resultat enligt ovan paverkats positivt med 35,1 Mkr till folid av att skulden till vinst-

andelsinnehavarna har minskat med motsvararande.

Not 7 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Bankgaranti till Euroclear
Summa stallda sakerheter

2023-06-30

50 000
50 000

Bolaget hade per den sista juni emissionsgraniter uppgaende till 8 Mkr (9,5 Mkr).

2022-06-30

50 000
50 000
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Not 8 Narstaendetransaktioner

Agarférhallanden framgar av forvaltningsberattelsen. Bolaget har inte haft nagra transaktioner med
narstdende bolag men har i nagra lanetransaktioner deltagit tillsammans med Modelio Equity som
langivare pa samma villkor som Modelio Equity.

Not 9 APM — Alternativa nyckeltal

Exelitys redovisning upprattas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Exelity tillampar ESMAs (European
Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens) nya
riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). | korthet &r ett alternativt
nyckeltal ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning definierat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och
andra intressenters analys av utveckling redovisar Exelity vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS.
Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa
tillaggsuppagifter & komplimenterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS.
Exelitys definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner.
Samtliga Exelitys definitioner inkluderas nedan. Beréakning av alla nyckeltal kan stdmmas av mot
poster i resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsranta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (ISIN: SE0016843817) och andra
bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar
Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 95687 171
Varde vid periodens utgang 101 208 531
Antalet andelar vid arets slut 1401 198,79

101 208 531 /1 401 198,79 = 72,23 - 100 = -27,77%

Bruttoavkastning

Varde vid arets utgang 101 208 531
Rorelsens kostnader 1570 741
Reserv for befarade kreditforluster 335933
Bruttovarde vid periodens utgang 103 115 205
Antalet andelar vid arets slut 1401 198,79

103 115 205 /1 401 198,79 = 73,59-100 = -26,41%

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer
som bolaget star infor.
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Underskrifter

Stockholm den 31 augusti 2023

Andréas Strémberg
Styrelseordférande

Jan Broel-Plater
Styrelseledamot

Agneta Nielsen
Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Viktor Westman
Verkstallande direktor

Peter Norman Ulltin
Styrelseledamot

Mats Johansson
Styrelseledamot
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Ovrigt

Beslut vid stdmman 2023
Arsstamman hélls den 27 februari varvid arsredovisningen for 2022 faststélldes. Samtliga

styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes.

Kommande informationstillfalle
Arsredovisning for 2023 lamnas den 28 februari 2024.

Kontaktperson
Viktor Westman, VD

Kontaktuppgifter
Exelity AB (publ)
c/o KredFin AB
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr. 559288-0396

info@finserve.se
www.finserve.se

www.exelity.se

Offentliggtrande

Denna information ar sadan information som Exelity AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas genom
den ovan angivna VDn forsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2023.
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